
 

NOTA INFORMACYJNA  

DWULETNICH NIEZABEZPIECZONYCH  

OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII L 
  

 

sporządzona w związku z ubieganiem się przez Emitenta o 

wprowadzenie Obligacji serii L do alternatywnego systemu obrotu 

prowadzonego przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie 

S.A. w ramach Catalyst 
 

Niniejsza nota informacyjna została sporządzona w związku z ubieganiem się o 

wprowadzenie instrumentów finansowych objętych tą notą do obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. 

Wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentów do obrotu 

na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub równoległym). 

Inwestorzy powinni być świadomi ryzyka, jakie niesie ze sobą inwestowanie w 

instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje 

inwestycyjne powinny być poprzedzone właściwą analizą, a także, jeżeli wymaga 

tego sytuacja, konsultacją z doradcą inwestycyjnym. 

Treść niniejszej noty informacyjnej nie była zatwierdzana przez Giełdę Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. pod względem zgodności informacji w nim 

zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa. 

 

       Autoryzowany Doradca     Oferujący 

 

 

 

 

Data sporządzenia Noty Informacyjnej: 17 marca 2014 roku 
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1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Nocie 
Informacyjnej 

1.1 Emitent 

 

Tabela 1 Dane o Emitencie 

Firma: MURAPOL SPÓŁKA AKCYJNA 

Siedziba: Bielsko – Biała 

Adres: ul. Partyzantów 49, 43-300 Bielsko - Biała 

Telefon: + 48 (33) 819 33 33 

Faks: +48 (33) 829 46 66 

Adres poczty elektronicznej: centrala@murapol.pl 

Adres strony internetowej: www.murapol.pl 

Źródło: Emitent 

Osoby fizyczne działające w imieniu Emitenta: 

Michał Sapota – Prezes Zarządu, 

Nikodem Iskra - Wiceprezes Zarządu 

Emitent ponosi odpowiedzialność za wszystkie informacje zamieszczone w treści Noty 

Informacyjnej. 

Oświadczenie Emitenta: 

Oświadczamy, że zgodnie z naszą najlepszą wiedzą oraz przy dołożeniu należytej 

staranności by zapewnić taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej są 

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz że nie pominięto w niej żadnych 

faktów, które mogłyby wpłynąć na jej znaczenie i wycenę instrumentów finansowych 

wprowadzanych do obrotu. 

 

 
 
 

______________________________ 
Prezes Zarządu 

Murapol S.A. 
Michał Sapota 

 
 
 

______________________________ 
Wiceprezes Zarządu 

Murapol S.A. 
Nikodem Iskra 
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1.2 Autoryzowany Doradca 

 

Tabela 2 Dane Autoryzowanego Doradcy 

Firma: WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.o. 

Siedziba: Wrocław 

Adres: Plac Powstańców Śląskich 1 lok. 201,  
53-329 Wrocław 

Telefon: +48 71 79 11 555 

Faks: +48 71 79 11 556 

Adres poczty elektronicznej: biuro@wdmad.pl 

Adres strony internetowej: www.wdmad.pl 

Źródło: Autoryzowany Doradca 

Osoby fizyczne działające w imieniu Autoryzowanego Doradcy: 

Sławomir Cal-Całko – Prezes Zarządu, 

Szymon Urbański – Wiceprezes Zarządu, 

Adrian Dzielnicki – Wiceprezes Zarządu 

 

Oświadczenie Autoryzowanego Doradcy: 

Nota Informacyjna została sporządzona zgodnie z wymogami określonymi w Załączniku 

Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwałą Nr 147/2007 

Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z 

późn. zm.) 

Według naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi 

nam przez Emitenta, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej są prawdziwe, rzetelne i 

zgodne ze stanem faktycznym. 

W Nocie Informacyjnej nie pominięto żadnych faktów, które mogłyby wpływać na jej 

znaczenie i wycenę instrumentów finansowych wprowadzanych do obrotu. 

 

 

  

_______________________________ 

Prezes Zarządu 

Sławomir Cal-Całko 

_________________________________ 

Wiceprezes Zarządu 

Szymon Urbański 

_________________________________ 

Wiceprezes Zarządu 

Adrian Dzielnicki 
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2 Dane o Obligacjach serii L, które mają być przedmiotem 
ubiegania się o wprowadzenie do alternatywnego systemu 
obrotu na Catalyst 

2.1 Cele emisji dłużnych instrumentów finansowych 

Środki z emisji Obligacji serii L zostały przeznaczone na częściowe finansowanie realizowanych 

dwóch oportunistycznych projektów deweloperskich w Warszawie i Gdańsku: 

a. Warszawa – Wola, ul. Obozowa 

b. Gdańsk – Chełm, ul. Niepołomicka  
 
Szczegółowe informacje o przedmiotowych projektach zostały przedstawione w 

pkt. 2.9 niniejszej Noty Informacyjnej Obligacji serii L Spółki. 

 

2.2 Rodzaj emitowanych dłużnych instrumentów finansowych 

Dwuletnie niezabezpieczone Obligacje zwykłe na okaziciela serii L z kuponem odsetkowym 

wypłacanym kwartalnie o zmiennym oprocentowaniu. 

Obligacje serii L nie są obligacjami zamiennymi na akcje ani obligacjami z prawem 

pierwszeństwa. 

2.3 Wielkość emisji 

Przedmiotem emisji było nie mniej niż 5.000 (słownie: pięć tysięcy) i nie więcej niż 25.000 

(słownie: dwadzieścia pięć tysięcy) sztuk Obligacji serii L, o  jednostkowej wartości nominalnej 

1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc) złotych każda.  

W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej objętych zostało 5.350 (słownie: pięć tysięcy 

trzysta pięćdziesiąt) sztuk Obligacji serii L o łącznej wartości nominalnej wynoszącej 

5.350.000,00 zł (słownie: pięć milionów trzysta pięćdziesiąt tysięcy złotych). 

 

2.4 Wartość nominalna i cena emisyjna dłużnych instrumentów 
finansowych lub sposób jej ustalenia 

Wartość nominalna każdej Obligacji serii L wynosi 1.000,00 (słownie: jeden tysiąc) złotych. Cena 

emisyjna Obligacji serii L była równa jej wartości nominalnej i wynosiła także 1.000,00 (słownie: 

jeden tysiąc) złotych. 

2.5 Warunki wykupu dłużnych instrumentów finansowych 

2.5.1 Warunki wykupu Obligacji serii L 

Natychmiastowy przedterminowy wykup obligacji 

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jeżeli Emitent nie wypełni w terminie, w całości lub 

w części, zobowiązań wynikających z Obligacji, Obligacje podlegają, na żądanie Obligatariusza, 

natychmiastowemu wykupowi w części, w jakiej przewidują świadczenia pieniężne. 
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Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegają 

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby termin ich wykupu 

jeszcze nie nastąpił. Obligacje staną się natychmiast wymagalne także w następujących 

okolicznościach: 

 jeżeli Emitent jest lub w świetle prawa został uznany za niewypłacalnego lub przyznaje, 

że jest niezdolny do zapłaty swoich długów w terminie ich wymagalności, lub 

 jeżeli Emitent złoży wniosek o ogłoszenie upadłości lub wszczęcie postępowania 

naprawczego, lub 

 jeżeli sąd ogłosi upadłość Emitenta. 
 

Obligatoryjny przedterminowy wykup obligacji na żądanie Obligatariusza 

Każdy Obligatariusz może, poprzez pisemne zawiadomienie, żądać wykupu posiadanych przez 

Obligatariusza Obligacji, a Spółka zobowiązana jest dokonać wcześniejszego wykupu Obligacji 

objętych zawiadomieniem w terminie 14 dni od dnia otrzymania pisemnego żądania 

wcześniejszego wykupu, chyba że Emitent usunie Przypadki Naruszenia w terminie 14 dni 

roboczych od dnia otrzymania pisemnego żądania wcześniejszego wykupu Obligacji. 
 

Wystąpienie tylko poniżej opisanych Przypadków Naruszenia będzie upoważniało 

Obligatariusza do złożenia pisemnego żądania wcześniejszego wykupu Obligacji: 
 

1. Naruszenie innych zobowiązań wynikających z Obligacji: Emitent nie wypełnia w 

terminie lub nie przestrzega jakiegokolwiek innego, niż świadczenie pieniężne, 

zobowiązania wynikającego z Warunków Emisji Obligacji i w ciągu 10 dni roboczych od 

zawiadomienia Emitenta o powstałym naruszeniu niewykonanie zobowiązania dalej 

trwa; 

2. Zaprzestanie prowadzenia działalności przez Emitenta: Emitent zaprzestanie 

prowadzenia w całości lub w części podstawowej działalności gospodarczej lub 

zaprzestanie prowadzenia działalności na rynku deweloperskim, bądź istnieje 

uzasadniona groźba takiego zdarzenia; 

3. Rozwiązanie Emitenta: Sąd wyda postanowienie o rozwiązaniu Emitenta albo podjęta 

zostanie uchwała walnego zgromadzenia Emitenta o jego rozwiązaniu, bądź podjęta 

zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granicę; 

4. Naruszenie pozostałych zobowiązań finansowych Emitenta wynikających z innych 

umów: Emitent nie dokona płatności jakiegokolwiek istotnego zobowiązania 

finansowego w terminie lub po upływie 14 dni roboczych od jego wymagalności lub nie 

dokona płatności z tytułu prawomocnych orzeczeń lub ostatecznych decyzji 

administracyjnych nakazujących zapłatę jakiegokolwiek istotnego zobowiązania 

finansowego w terminie wskazanym w takim orzeczeniu lub decyzji, bądź w przypadku 

braku takiego terminu po upływie 14 dni roboczych od dnia wydania takiego orzeczenia 

lub takiej decyzji. Za istotne zobowiązanie finansowe uznaje się na potrzeby niniejszego 

punktu takie zobowiązanie lub zobowiązania finansowe, których pojedyncza lub łączna 

wartość przekracza 10% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta wykazanych 

w ostatnim, zbadanym lub przejrzanym przez biegłego rewidenta, skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym Emitenta.  

5. Naruszenie innych umów: Zostanie zażądana spłata jakiegokolwiek istotnego 

zobowiązania finansowego przed pierwotnie ustalonym w umowie terminem 

wymagalności na skutek naruszenia warunków umowy. Za istotne zobowiązanie 

finansowe uznaje się na potrzeby niniejszego punktu takie zobowiązanie lub 



 

 

  

NOTA INFORMACYJNA OBLIGACJI SERII L   7 | S t r o n a  

zobowiązania finansowe, których pojedyncza lub łączna wartość przekracza 10% 

skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta wykazanych w ostatnim, zbadanym lub 

przejrzanym przez biegłego rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Emitenta. 

6. Zbycie aktywów Emitenta: Emitent dokona zbycia lub rozporządzenia, w ramach 

jednej lub kilku transakcji, jakiejkolwiek części swojego majątku o wartości 

przekraczającej 100 tys. złotych, na warunkach rażąco odbiegających, na niekorzyść 

Emitenta, od powszechnie obowiązujących w obrocie gospodarczym, a zbywane aktywo 

(aktywa) według swojej wartości rynkowej nie zostanie (zostaną) zastąpione innym 

aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub podobnej wartości rynkowej; 

7. Wypłata dywidendy/skup akcji własnych: W okresie od emisji Obligacji do ich 

wykupu Emitent wypłaci dywidendę lub dokona skupu akcji własnych w ramach 

pojedynczej lub wielu transakcji na łączną kwotę przekraczającą: 

a. 15% skonsolidowanego zysku netto Grupy Emitenta za dany rok obrotowy – w 

przypadku dywidendy, oraz 

b. 1.500.000 zł – w przypadku skupu akcji własnych; 

8. Udzielenie pożyczki, gwarancji, poręczenia lub innego zabezpieczenia: Emitent lub 

podmioty z Grupy Emitenta udzielą lub zobowiążą się do udzielenia pożyczek, gwarancji, 

poręczenia lub innego zabezpieczenia zobowiązania jakimkolwiek podmiotom innym niż 

utworzone przez Emitenta spółki celowe prowadzące deweloperskie projekty 

inwestycyjne (spółki z Grupy Emitenta) – zakaz dotyczy także udzielenia lub 

zobowiązania się do udzielenia pożyczek, gwarancji, poręczenia lub innego 

zabezpieczenia zobowiązania znaczącym akcjonariuszom Emitenta lub podmiotom 

blisko związanym ze znaczącymi akcjonariuszami Emitenta, gdy łączna wartość tych 

pożyczek, gwarancji, poręczenia lub innego zabezpieczenia zobowiązania przekracza 2% 

skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta wykazanych w ostatnim, zbadanym lub 

przejrzanym przez biegłego rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Emitenta; 

9. Skorygowany wskaźnik zadłużenia ogółem Grupy Emitenta: Skorygowany wskaźnik 

zadłużenia ogółem Grupy Emitenta obliczany jako stosunek wszystkich 

skonsolidowanych zobowiązań ogółem pomniejszonych o skonsolidowane przychody 

przyszłych okresów do skonsolidowanych kapitałów własnych przekroczy wartość 2,5, 

gdzie przychody przyszłych okresów składają się wyłącznie z wpłat od klientów 

Emitenta na poczet zakupionych mieszkań oraz z naliczonych odsetek od 

nieterminowych wpłat. 

10. Egzekucja lub zajęcie mienia: W odniesieniu do jakiegokolwiek zabezpieczenia 

ustanowionego na jakimkolwiek składniku majątku Emitenta lub jakiegokolwiek 

podmiotu z Grupy Emitenta lub wobec samego majątku Emitenta zostanie skutecznie 

wszczęte postępowanie egzekucyjne, które nie zostało umorzone lub uchylone w ciągu 

100 dni od dnia jego rozpoczęcia, nastąpi wywłaszczenie, zajęcie sądowe lub inne, bądź 

egzekucja w stosunku do aktywów Emitenta lub ich części o wartości przekraczającej 

10% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta wykazanych w ostatnim, 

zbadanym lub przejrzanym przez biegłego rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym Emitenta.  

11. Podział Emitenta: Emitent podejmie jakiekolwiek czynności zmierzające do podziału 

Emitenta w wyniku którego powstałe podmioty staną się podmiotami niezobowiązanymi 

z tytułu Obligacji. 
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12. Łączenie Emitenta: Emitent dokona połączenia z innym podmiotem w celu 

prowadzenia działalności innej niż działalność deweloperska oraz w wyniku połączenia 

przestanie być podmiotem zobowiązanym z tytułu Obligacji. 

 

Emitent zobowiązany jest zawiadomić Obligatariuszy o zaistnieniu jakiejkolwiek okoliczności z 

wymienionych w rozdziale 2.5.1 niniejszej Noty Informacyjnej, poprzez niezwłoczne 

opublikowanie przez Emitenta raportu bieżącego w tym zakresie, nie później jednak niż w 

terminie 24 godzin od powzięcia przez Emitenta informacji o zaistnieniu jakiekolwiek 

okoliczności z wymienionych w pkt 2.5.1. niniejszej Noty Informacyjnej. 

Żądanie przedterminowego wykupu może zostać złożone w okresie od wystąpienia zdarzenia 

uprawniającego Obligatariusza do złożenia takiego żądania do upływu 30 dni od dnia w którym 

Emitent zawiadomił Obligatariusza o takiej okoliczności. 

Emitent zobowiązany będzie dokonać przedterminowego wykupu w terminie 14 dni od 

otrzymania uprawnionego żądania i tylko w zakresie Obligacji objętych żądaniem. 

Zawiadomienie z żądaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji powinno zostać przesłane 

przez Obligatariusza w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferującego i podmiotu 

prowadzącego rachunek papierów wartościowych Obligatariusza, na którym będą zapisane 

Obligacje. W przypadku, gdy Obligacje danego Obligatariusza będą zapisane w rejestrze 

sponsora emisji, pisemne żądanie powinno zostać przekazane na adres sponsora emisji. 

Wykup Obligacji serii L nastąpi poprzez zapłatę kwoty pieniężnej w wysokości równej wartości 

nominalnej obligacji, tj. 1.000,00 za każdą Obligację. 

W momencie nie zaistnienia żadnego z wyżej wymienionych Przypadków Naruszenia, Obligacje 

serii L zostaną wykupione przez Emitenta w dniu wykupu Obligacji (dzień W), który przypada 

na dzień 22 listopada 2015 roku, tj. 24 miesiące od daty przydziału lub w terminie wskazanym 

przez Zarząd Emitenta w przypadku przedterminowego wykupu na warunkach określonych 

powyżej, poprzez wypłatę Obligatariuszom kwoty pieniężnej w wysokości równej wartości 

nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zł za każdą Obligację. Wykupione przez Emitenta w dniu 

wykupu lub w przypadku przedterminowego wykupu na żądanie Obligatariuszy, Obligacje serii 

L podlegają umorzeniu. 

 

Wykup Obligacji może nastąpić (za zgodą Obligatariusza) również poprzez przeprowadzenie 

subskrypcji na obligacje nowej emisji wśród właścicieli Obligacji podlegających wykupowi (tzw. 

obligacji rolowanych) z zaliczeniem wierzytelności z tytułu obligacji rolowanych na poczet ceny 

obligacji nowej emisji. Rolowanie Obligacji serii L będzie przeprowadzane na zasadach i w 

terminach określonych w Szczegółowych Zasadach Działania KDPW.  

 

Osobami uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu wykupu Obligacji serii L są 

Obligatariusze, którzy będą posiadali Obligacje serii L zapisane na rachunku papierów 

wartościowych lub rachunku sponsora emisji w dniu ustalenia prawa do wykupu Obligacji 

(dzień D), który będzie przypadał na 7 dzień roboczy poprzedzający dzień wykupu Obligacji 

(dzień W), tj. na dzień 12 listopada 2015 roku. Jeżeli jednak dzień wykupu Obligacji przypadnie 

na dzień nie będący dniem roboczym, Obligacje serii L zostaną wykupione w pierwszym dniu 

roboczym przypadającym po dniu W, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 
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Podstawą naliczania i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta będzie liczba Obligacji 

serii L zapisana na rachunku papierów wartościowych lub rachunku sponsora emisji. 

Przy wypłacie świadczeń z tytułu Obligacji zastosowanie mają właściwe przepisy prawa i 

regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz Szczegółowe Zasady Działania KDPW. 

Wszelkie płatności dokonywane będą za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących 

rachunki papierów wartościowych lub rachunki sponsora emisji. 

2.5.2 Wcześniejszy wykup na żądanie Emitenta 

Emitent będzie miał prawo do wcześniejszego wykupu wszystkich lub części Obligacji, a 

Obligatariusz ma obowiązek ich zbycia w wyznaczonej przez Emitenta dacie wcześniejszego 

wykupu, nie wcześniej niż po okresie 12 miesięcy od daty przydziału, pod warunkiem, że 

Obligatariusz zostanie zawiadomiony, nie później niż na 25 (dwadzieścia pięć) dni przed datą 

wcześniejszego wykupu, poprzez opublikowanie przez Emitenta raportu bieżącego w tym 

zakresie. 

 

Emitent może skorzystać z prawa do wcześniejszego wykupu Obligacji wielokrotnie, aż do 

całkowitego wykupu Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa 

wcześniejszego wykupu dla części Obligacji, Obligacje będą wykupywane proporcjonalnie, 

zgodnie z aktualnie obowiązującymi regulacjami KDPW. Decyzję o wcześniejszym wykupie 

Obligacji podejmie Zarząd Emitenta określając jednocześnie zasady przedterminowego wykupu 

Obligacji. 

W dniu wcześniejszego wykupu Emitent dokona wykupu Obligacji poprzez zapłatę 

Obligatariuszom kwoty równej wartości nominalnej Obligacji przedstawionych do wykupu 

powiększonej o należne, a nie wypłacone odsetki.  

Informacja o wykonaniu prawa wcześniejszego wykupu na żądanie Emitenta ze wskazaniem 

daty wcześniejszego wykupu przekazana zostanie Obligatariuszom w formie raportu bieżącego 

opublikowanego w systemie EBI (Elektroniczna Baza Informacji) w terminie nie później niż na 

25 (dwadzieścia pięć) dni przed datą wcześniejszego wykupu.  

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wcześniejszego wykupu Obligacji serii L będzie 

wymagało zawieszenia obrotu Obligacjami serii L w Alternatywnym Systemie Obrotu na Catalyst 

począwszy od trzeciego dnia roboczego poprzedzającego dzień ustalenia prawa do wykupu w 

ramach wcześniejszego wykupu. Decyzję o zawieszeniu podejmuje Giełda Papierów 

Wartościowych w Warszawie S.A. na wniosek Emitenta.  

 

2.6 Warunki wypłaty oprocentowania 

Obligacje serii L są oprocentowane w stosunku do ich wartości nominalnej według zmiennej 

stopy procentowej. 

Obligacje serii L są oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokości stopy bazowej równej 

stawce WIBOR 3M (Stopa Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub około tej godziny 

czasu warszawskiego, publikowanej na 3 Dni Robocze przed rozpoczęciem każdego Okresu 

Odsetkowego (Dzień Ustalenia Stopy Bazowej), powiększonej o marżę dla Obligatariuszy 

(Marża). 
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Wysokość marży została ustalona przez Emitenta na poziomie 6,00 pp (sześć punktów 

procentowych) od wartości nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego 

wynosi 365 dni). 

 

Stopa Bazowa ustalana jest z dokładnością do 0,01 pp (1/100 punktu procentowego) na 

podstawie informacji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska. 

 

W przypadku braku możliwości ustalenia wysokości wskaźnika WIBOR 3M określonego 

powyżej, Emitent zwróci się, bez zbędnej zwłoki, do Banków Referencyjnych o podanie stopy 

procentowej dla 3-miesięcznych depozytów złotowych oferowanej przez każdy z tych Banków 

Referencyjnych głównym bankom działającym na warszawskim rynku międzybankowym i ustali 

Stopę Bazową jako średnią arytmetyczną stóp podanych przez Banki Referencyjne, pod 

warunkiem, że co najmniej 3 Banki Referencyjne podadzą stopy procentowe, przy czym – jeśli 

będzie to konieczne - będzie ona zaokrąglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 będzie 

zaokrąglone w górę). 

 

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być określona zgodnie z powyższymi zasadami, 

zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowiązującej Stopy Bazowej w danym Okresie 

Odsetkowym poprzedzającym Dzień Ustalenia Stopy Bazowej. 

 

Wysokość odsetek będzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie 

odsetkowym. Odsetki naliczane są począwszy od dnia następującego po dniu przydziału 

Obligacji serii L do dnia wykupu określonego w pkt. 2.5 (z uwzględnieniem tego dnia) i będą 

wypłacane kwartalnie. 

 
Oprocentowanie jest liczone od pierwszego dnia rozpoczynającego każdy następujący po sobie 

kwartalny okres odsetkowy. Datą ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany okres 

odsetkowy (dzień D) będzie dzień przypadający na 7 dzień roboczy poprzedzający ostatni dzień 

danego okresu odsetkowego (dzień W). Odsetki za dany okres odsetkowy będą wypłacane 

uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dołu, w ostatnim dniu danego okresu 

odsetkowego (dzień W). Wypłata świadczeń z tytułu posiadanych Obligacji obsługiwana będzie 

przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. Jeżeli dzień wypłaty odsetek, ustalony w 

sposób określony powyżej, będzie przypadał w sobotę, niedzielę, święto lub będzie dniem 

ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostaną wypłacone w pierwszym dniu roboczym 

następującym po tym dniu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych 

dodatkowych płatności. 

 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji na rachunku papierów 

wartościowych lub rachunku sponsora emisji Obligatariusza z upływem wskazanego w 

poniższej tabeli dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wypłaty odsetek. 

Wypłata świadczeń z tytułu posiadanych Obligacji obsługiwana będzie przez Krajowy Depozyty 

Papierów Wartościowych S.A. 

 

Odsetki od Obligacji naliczane są począwszy od dnia następująco po dniu przydziału Obligacji 

serii L, tj. od dnia 23 listopada 2013 roku. 
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Wysokość kuponu będzie ustalona każdorazowo zgodnie ze wzorem (wszystkie wielkości 

określone w złotych będą zaokrąglane do najbliższego grosza, przy czym pół grosza będzie 

zaokrąglane w górę): 

Odsetki = NO * R*(n/365); 

NO – wartość nominalna Obligacji serii L; 

R – oprocentowanie Obligacji serii L; 

n – liczba dni w danym okresie odsetkowym (włącznie z dniem wykupu dla ostatniego okresu 

odsetkowego). 

 

Szczegółowe informacje dotyczące kolejnych okresów odsetkowych przedstawia poniższa 

tabela: 

 

Tabela 3 Szczegółowe informacje dotyczące kolejnych okresów odsetkowych 

Nr 

okresu 

Pierwszy 

dzień okresu 

odsetkowego 

Dzień uzyskania 

uprawnienia do 

otrzymania 

odsetek (dzień D) 

Ostatni dzień 

okresu 

odsetkowego 

(dzień W) i wypłata 

kuponu 

Liczba dni w danym 

okresie 

odsetkowym 

1 23.11.2013 13.02.2014 22.02.2014 92 

2 23.02.2014 13.05.2014 22.05.2014 89 

3 23.05.2014 12.08.2014 22.08.2014 92 

4 23.08.2014 13.11.2014 22.11.2014 92 

5 23.11.2014 12.02.2015 22.02.2015 92 

6 23.02.2015 13.05.2015 22.05.2015 89 

7 23.05.2015 13.08.2015 22.08.2015 92 

8 23.08.2015 12.11.2015 22.11.2015 92 

    730 

Źródło: Emitent 

 

Wypłata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do 

obsługi rachunku papierów wartościowych lub rachunku sponsora emisji Obligatariusza. 

 

2.7 Wysokość i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie 
podmiotu udzielającego zabezpieczenia 

Obligacje serii L objęte niniejszą Notą Informacyjną są niezabezpieczone. 
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2.8 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału 
poprzedzającego udostępnienie propozycji nabycia oraz 
perspektywy kształtowania zobowiązań emitenta do czasu 
całkowitego wykupu dłużnych instrumentów finansowych 
proponowanych do nabycia 

 

Wartość zaciągniętych zobowiązań przez Grupę Kapitałową Emitenta na dzień 30.09.2013 roku 

wynosiła ok. 219,2 mln zł, z czego 162,4 mln zł to zobowiązania krótkoterminowe, natomiast 

56,8 mln zł to zobowiązania długoterminowe. 

 

Wartość zaciągniętych zobowiązań przez Grupę Kapitałową Emitenta na dzień 31.12.2013 roku 

wynosiła ok. 215,3 mln zł, z czego 152,6 mln zł to zobowiązania krótkoterminowe, natomiast 

62,7 mln zł to zobowiązania długoterminowe. 

 

Tabela 4 Wartość zaciągniętych przez Grupę Kapitałową Emitenta zobowiązań na koniec 

III i IV kwartału 2013 r.  (w mln zł) 

 30.09.2013 r.* 31.12.2013 r.** 

Zobowiązania długoterminowe 56,8 62,7 

Długoterminowe kredyty i pożyczki 24,3 19,6 

Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 30,7 41,3 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1,7 1,8 

Zobowiązania krótkoterminowe 162,4 152,6 

Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 26,1 46,8 

Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe 28,7 28,9 

Zobowiązania z tytuły dostaw i usług 48,0 38,1 

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego 0,1 1,2 

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 31,7 21,1 

Krótkoterminowe rezerwy na zob. z tytułu świadczeń 
pracowniczych 

0,1 0,3 

Rezerwy krótkoterminowe 0,7 0,3 

Przychody przyszłych okresów 27,1 15,9 

ZOBOWIĄZANIA RAZEM (w mln zł)  219,2 215,3 
Źródło: Emitent 

*dane nie były poddane badaniu biegłego rewidenta 

**dane wstępne, nie były poddane badaniu biegłego rewidenta 

 

Tabela 5 Wartość zaciągniętych przez Emitenta zobowiązań na koniec III i IV kwartału 

2013 r.  (w mln zł) 

 30.09.2013 r.* 31.12.2013 r.** 

Zobowiązania długoterminowe 47,3 62,7 

Długoterminowe kredyty i pożyczki 14,8 19,6 
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Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 30,7 41,3 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1,7 1,8 

Zobowiązania krótkoterminowe 221,4 190,6 

Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 57,8 58,0 

Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe 28,7 29,0 

Zobowiązania z tytuły dostaw i usług 29,2 27,2 

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego - - 

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 86,7 73,7 

Krótkoterminowe rezerwy na zob. z tytułu świadczeń 
pracowniczych 

0,1 0,3 

Rezerwy krótkoterminowe 0,7 0,3 

Przychody przyszłych okresów 18,1 2,1 

ZOBOWIĄZANIA RAZEM (w mln zł)  268,7 253,3 
Źródło: Emitent 

*dane nie były poddane badaniu biegłego rewidenta 

**dane wstępne, nie były poddane badaniu biegłego rewidenta 

 

Komentarz Zarządu odnośnie perspektywy kształtowania się zobowiązań Emitenta do 

czasu całkowitego wykupu obligacji 

 

Zdaniem Zarządu Emitenta, szacunkowa wartość zobowiązań Grupy Kapitałowej Emitenta w 

perspektywie 2 lat od przydziału emisji Obligacji serii L będzie się kształtowała wyraźnie 

poniżej wskaźników określonych w warunkach emisji i nie powinna być wyższa niż 350 mln 

PLN, z tego 150 mln stanowić powinny zobowiązania długoterminowe. 

 

Ponadto Emitent nie spodziewa się w terminie do czasu całkowitego wykupu Obligacji 

przekroczenia poziomu zobowiązań powyżej 350 mln zł (z wyłączeniem zobowiązań z tytułu 

przychodów przyszłych okresów na które składają się wyłącznie wpłaty od klientów Emitenta 

na poczet zakupionych mieszkań oraz z naliczonych odsetek od nieterminowych wpłat). 

 

 

2.9 Dane umożliwiające potencjalnym nabywcom dłużnych 
instrumentów finansowych orientację w efektach 
przedsięwzięcia, które ma być sfinansowane z emisji dłużnych 
instrumentów finansowych, oraz zdolność Emitenta  do 
wywiązywania się z zobowiązań wynikających z dłużnych 
instrumentów finansowych, jeżeli przedsięwzięcie jest określone 

Środki z emisji Obligacji serii L zostały przeznaczone na częściowe finansowanie realizowanych 

dwóch projektów deweloperskich dotyczących nieruchomości mieszkaniowych w Warszawie 

pn. „Królewskie Ogrody” i Gdańsku pn. „Osiedle Vivaldiego”. 

W opinii Zarządu Spółki, obecna sytuacja na rynku nieruchomości w której Emitenta oraz jego 

spółki zależne prowadzą działalność gospodarczą jest stabilna. Poziomy cen nowych 

nieruchomości mieszkaniowych na przestrzeni ostatniego roku nie uległy istotnym zmianom. 

Zarząd Emitenta nie przewiduje pogorszenia sytuacji na tym rynku w przestrzeni dwóch 
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najbliższych lat. Ponadto wprowadzony z początkiem 2014 r. rządowy program „Mieszkanie dla 

młodych” może wpłynąć pozytywnie na zwiększenie popytu na nowo wybudowane lokale 

mieszkalne.  

Inwestycja „Królewskie Ogrody” 

Inwestycja „Królewskie Ogrody” zlokalizowana jest w Warszawie, przy ul. Obozowej. Inwestycja 

zakłada budowę VII-kondygnacyjnego budynku, składającego się z 137 samodzielnych lokali 

mieszkalnych o powierzchni od 25 do 65 m kw. o łącznej powierzchni użytkowej mieszkań 

(PUM) wynoszącej ok. 6100 m. kw. Wprowadzenie inwestycji do sprzedaży nastąpiło w 

listopadzie 2013 r. 

Grupa Kapitałowa Emitenta planuje zakończenie projektu w sierpniu 2015 r. Grupa Kapitałowa 

Emitenta szacuje uzyskanie przychodów na poziomie ok. 42 mln zł z tytułu realizacji 

przedmiotowego projektu. 

 

Inwestycja „Osiedle Vivaldiego” 

Inwestycja zlokalizowana jest w Gdańsku przy ul. Niepołomickiej. Inwestycja zakłada budowę 

docelowo ok. 600 mieszkań o łącznej powierzchni użytkowej (PUM) wynoszącej ok. 26 000 

m kw. Wprowadzenie I etapu inwestycji do sprzedaży (dotyczącego lokali mieszkalnych o 

łącznej powierzchni użytkowej ok. 4 000 m kw.) nastąpiło w lutym 2012 r. Grupa Kapitałowa 

Emitenta zakończyła I etap projektu w lutym 2013 r. Obecnie realizuje II etap obejmujący, 

budowę 120 mieszkań, których odbiór planowany jest do końca lipca 2014 r. W marcu 2014 r. 

zostanie wprowadzony do sprzedaży kolejny, III etap, obejmujący budowę 160 mieszkań.  

Grupa Kapitałowa Emitenta szacuje uzyskanie łącznych przychodów z tytułu realizacji 

przedmiotowego projektu na poziomie ok. 104 mln zł, w tym uzyskanie ok. 16 mln zł 

przychodów z tytułu realizacji I etapu inwestycji. 

 

Emitent zakłada, że poziom rentowności powyższych projektów nie będzie odbiegać od poziomu 

rentowności realizowanych podobnych inwestycji. 

 

2.10 Zasady przeliczania wartości świadczenia niepieniężnego na 
świadczenie pieniężne 

Obligacje serii L nie przewidują żadnych świadczeń niepieniężnych.  
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3 Załączniki 
3.1 Odpis z rejestru właściwego dla emitenta 
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3.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz treść 
podjętych uchwał walnego zgromadzenia w sprawie zmian 
statutu spółki nie zarejestrowanych przez sąd 
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3.3 Pełny tekst uchwał stanowiących podstawę emisji dłużnych 

instrumentów finansowych 
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3.4 Dokument określający warunki emisji Obligacji 

WARUNKI EMISJI DWULETNICH NIEZABEZPIECZONYCH 

OBLIGACJI NA OKAZCIELA SERII L 

Spółki MURAPOL Spółka Akcyjna z siedzibą w Bielsku-Białej wpisanej do rejestru 

przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy w Bielsku-Białej, VIII 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000275523 

(„Spółka”, „Emitent”). 

 

Niniejsze Warunki Emisji Obligacji serii L (dalej zwane: „Warunki Emisji”) określają prawa i 

obowiązki Emitenta oraz Obligatariuszy oraz stanowią wraz z Propozycją Nabycia jedyny 

prawnie wiążący dokument zawierający informacje o oferowanych Obligacjach. 

 

 

POSTANOWIENIA OGÓLNE: 

Obligacja jest papierem wartościowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o 

Obligacjach w formie zdematerializowanej, na okaziciela, na podstawie którego Emitent 

stwierdza, że jest dłużnikiem Obligatariusza, którego prawa są zapisane w Ewidencji 

prowadzonej przez KDPW. Prawa z Obligacji powstają z chwilą dokonania zapisu w Ewidencji 

papierów wartościowych i przysługują osobie wskazanej w niej jako posiadacz tych Obligacji. 

Obligacje serii L, o których mowa w niniejszych Warunkach Emisji, są oferowane w trybie oferty 

prywatnej skierowanej do maksymalnie 149 Inwestorów.  

Do Propozycji Nabycia Obligacji serii L oraz Warunków Emisji i niezależnie od postanowień w 

nich zawartych będą miały zastosowanie wszelkie obowiązujące w KDPW regulacje, co 

każdorazowy Inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomości, a nabywając Obligacje serii L 

wyraża na to zgodę.  

Emitent niezwłocznie po dokonaniu przydziału Obligacji serii L zamierza podjąć czynności 

zmierzające do ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez 

Giełdę w rozumieniu Ustawy o Obrocie (Catalyst prowadzony przez Giełdę). Obrót Obligacjami 

serii L w alternatywnym systemie obrotu będzie odbywał się zgodnie z przepisami prawa oraz 

regulacjami obowiązującymi w tym obrocie. 

PODSTAWOWE DANE DOTYCZĄCE EMISJI: 

EMITENT 

MURAPOL Spółka Akcyjna z siedzibą w Bielsku-Białej, wpisanej do 
rejestru przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy w 
Bielsku-Białej, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem 0000275523 

PODSTAWA PRAWNA 
EMISJI 

Podstawą prawną emisji Obligacji serii L jest Ustawa o Obligacjach 
oraz Uchwała o Emisji Obligacji 

OBLIGACJE SERII L 

Obligacje dwuletnie niezabezpieczone na okaziciela serii L w Dniu 
Emisji nie będą miały formy dokumentu w rozumieniu art. 5a 
Ustawy o Obligacjach oraz zostaną zdematerializowane i 
zarejestrowane w KDPW 
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ZORGANIZOWANY 
SYSTEM OBROTU 

OBLIGACJAMI 
„CATALYST” 

Emitent zamierza ubiegać się o wprowadzenie Obligacji serii L do 

alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonego przez 

spółkę Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i w tym 

celu po Dniu Emisji zamierza podjąć wszelkie niezbędne czynności 

mające na celu wprowadzenie Obligacji serii L do tego systemu.  

TRYB OFERTY 
Emisja Obligacji serii L zostanie przeprowadzona w trybie oferty 

prywatnej skierowanej do maksymalnie 149 Inwestorów 

OFERUJĄCY 
Dom Maklerski WDM S.A. z siedzibą we Wrocławiu, Plac 

Powstańców Śląskich 1 lok. 201 (53-329 Wrocław) 

WALUTA OBLIGACJI Złoty polski (PLN) 

CEL EMISJI 

Środki z emisji Obligacji serii L Spółka planuje przeznaczyć na: 

2. Realizację oportunistycznych projektów deweloperskich w 

Warszawie i Gdańsku: 

a. Warszawa – Wola, ul. Obozowa/Wawrzyszewska – 

130 mieszkań, 6100 m2 PUM, planowane przychody 

na poziomie ok. 42 mln PLN, wprowadzenie do 

sprzedaży listopad 2013, planowane zakończenie 

projektu sierpień 2015 r.; 

b. Gdańsk – Chełm, ul. Niepołomicka – 600 mieszkań, 

26 000 m2 PUM, planowane przychody ok. 104 mln 

PLN, wprowadzenie do sprzedaży I etapu grudzień 

2013, planowane zakończenie I etapu o wielkości 

4000 m2 PUM (16 mln PLN przychodów) lipiec 

2015 r. 

WARTOŚĆ NOMINALNA 
JEDNEJ OBLIGACJI 

1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) 

MINIMALNA ŁĄCZNA 
WARTOŚĆ NOMINALNA 

OBLIGACJI 

5.000.000,00 zł (słownie: pięć milionów złotych) 

MAKSYMALNA ŁĄCZNA 
WARTOŚĆ NOMINALNA 

OBLIGACJI 

25.000.000,00 zł (słownie: dwadzieścia pięć milionów złotych) 

CENA EMISYJNA JEDNEJ 
OBLIGACJI 

1.000,00 zł (słownie: jeden tysiąc złotych) 

MINIMALNA LICZBA 
OBLIGACJI OBJĘTYCH 

ZAPISEM 

20 (słownie: dwadzieścia) Obligacji serii L 

DOJŚCIE EMISJI DO 
SKUTKU (PRÓG EMISJI) 

Minimalną liczbą Obligacji serii L, których subskrybowanie jest 

wymagane dla dojścia emisji do skutku wynosi 5.000 (słownie: pięć 

tysięcy) sztuk Obligacji serii L 

 

ZABEZPIECZENIE 
OBLIGACJI 

Obligacje serii L są obligacjami niezabezpieczonymi. 

 

TERMIN DYSTRYBUCJI 
PROPOZYCJI NABYCIA 

WRAZ Z ZAŁĄCZNIKAMI 

Od 4 listopada 2013 roku 

TERMIN ZŁOŻENIA 
ZAPISU I 

Od 6 do 20 listopada 2013 roku (wpłaty do 21 listopada 2013 roku) 
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DOKONYWANIA WPŁAT 
NA OBLIGACJE 

DZIEŃ PRZYDZIAŁU 
OBLIGACJI 

22 listopada 2013 roku 

ZBYWALNOŚĆ 
OBLIGACJI 

Obligacje mogą być zbywane bez żadnych ograniczeń 

ZOBOWIĄZANIA Z 
OBLIGACJI 

Zobowiązania Emitenta z tytułu Obligacji stanowią 
niezabezpieczone, niepodporządkowane i bezwarunkowe 
zobowiązania Emitenta, które będą traktowane na równi z 
wszystkimi pozostałymi obecnymi i przyszłymi niezabezpieczonymi 
i niepodporządkowanymi zobowiązaniami Emitenta, z wyjątkiem 
tych, do których roszczenia są uprzywilejowane na mocy 
bezwzględnie obowiązujących przepisów prawa polskiego 

ZAWIADOMIENIA 

Z zastrzeżeniem odmiennych postanowień zawartych w Propozycji 
Nabycia lub Warunkach Emisji wszelkie zawiadomienia do 
Inwestorów będą wysyłane listem poleconym lub kurierem na 
adresy podane w Formularzu Zapisu lub będą doręczane im 
osobiście. Jeżeli jedna ze stron zmieni adres bez zawiadomienia o 
tym fakcie drugiej strony, zawiadomienie dokonane listem 
poleconym będzie uznane za doręczone z dniem faktycznego 
doręczenia pod ostatni znany obydwu stronom adres, a w 
przypadku braku doręczenia – z upływem terminów 
przewidzianych w kodeksie postępowania cywilnego na odbiór 
przesyłki pozostawionej w urzędzie pocztowym 
 
Emitent udostępnia Obligatariuszom informacje bieżące w formie 
raportów bieżących oraz okresowe wyniki finansowe w formie 
raportów okresowych, do czasu całkowitego wykupu Obligacji serii 
L. Treść, zakres oraz sposób przekazywania raportów bieżących i 
okresowych regulować będą przepisy obowiązujące w 
alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 

OPODATKOWANIE 

W Propozycji Nabycia zostały opisane jedynie ogólne zasady 
opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem Obligacji. 
Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegółowych odpowiedzi 
powinni skorzystać z porad świadczonych przez doradców 
podatkowych 

 

 

ZASADY SKŁADANIA ZAPISÓW NA OBLIGACJE: 

Do składania zapisów na Obligacje uprawnione są wszystkie osoby, do których skierowana 

zostanie oferta. W momencie złożenia przez Inwestora lub reprezentującego go pełnomocnika 

zapisu na Obligacje (poprzez wypełnienie formularzu zapisu na Obligacje) jest on związany tym 

zapisem przez okres 3 miesięcy od daty rozpoczęcia subskrypcji, chyba że wcześniej ogłoszony 

został komunikat, iż emisja Obligacji serii L nie doszła do skutku, bądź wcześniej przydzielone 

zostały Obligacje serii L.  

Zapisy na Obligacje serii L będą przyjmowane w terminie od 6 do 20 listopada 2013 roku. 

Inwestor lub jego pełnomocnik zapisujący się na Obligacje powinien przesłać wypełniony w 

trzech egzemplarzach i podpisany Formularz Zapisu na adres Oferującego lub złożyć go w 

siedzibie Oferującego (Dom Maklerski WDM S.A., Plac Powstańców Śląskich 1/201, 53-329 
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Wrocław). Formularz Zapisu będzie można otrzymać od Oferującego drogą mailową, faksową 

lub w inny uzgodniony sposób. 

Inwestor składając Formularz Zapisu na Obligacje serii L jednocześnie oświadcza, że zapoznał 

się z treścią Propozycji Nabycia i Warunków Emisji Obligacji serii L oraz akceptuje ich treść. 

Składając zapis na Obligacje Inwestor wyraża zgodę na przydział Obligacji w ilości wskazanej w 

Formularzu Zapisu lub mniejszej. 

Inwestorzy winni przesłać/złożyć kserokopię ważnego dokumentu, z którego wynika status 

prawny oraz zasady reprezentacji Inwestora. 

Inwestor może złożyć Formularz Zapisu osobiście lub poprzez właściwie umocowanego 

pełnomocnika. Pełnomocnik nabywający Obligacje serii L w imieniu mocodawcy jest 

zobowiązany do przesłania bądź złożenia pełnomocnictwa wraz z Formularzem Zapisu.  

Pełnomocnictwo powinno być udzielone w formie pisemnej z podpisem notarialnie 

poświadczonym pod rygorem nieważności, które powinno zawierać w szczególności: 

a) dane Inwestora (mocodawcy): 

i. w przypadku osób fizycznych – imię, nazwisko, adres zameldowania, PESEL (lub 

inny odpowiedni), seria i numer dowodu tożsamości (dowód osobisty wydany w 

Rzeczypospolitej Polskiej, paszport lub w przypadku cudzoziemca dokument 

tożsamości wydany zgodnie z przepisami prawa obowiązującego Inwestora), 

ii. w przypadku pozostałych osób – nazwa, siedziba, REGON (lub inny odpowiedni) 

oraz numer właściwego rejestru, w którym wpisany jest mocodawca, 

b) dane pełnomocnika: 

i. w przypadku osób fizycznych – imię, nazwisko, adres zameldowania, PESEL (lub 

inny odpowiedni), seria i numer dowodu tożsamości (dowód osobisty wydany w 

Rzeczypospolitej Polskiej, paszport lub w przypadku cudzoziemca dokument 

tożsamości wydany zgodnie z przepisami prawa obowiązującego pełnomocnika), 

ii. w przypadku pozostałych osób – nazwa, siedziba, REGON (lub inny odpowiedni) 

oraz numer właściwego rejestru, w którym wpisany jest pełnomocnik, 

c) zakres udzielonego pełnomocnictwa. 

W przypadku, gdy pełnomocnictwo zostało sporządzone za granicą: 

a) w języku innym niż język polski, to musi ono zostać uwierzytelnione przez polskie 

przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urząd konsularny, a następnie przetłumaczone 

na język polski przez tłumacza przysięgłego, 

b) w języku polskim, to musi ono zostać uwierzytelnione przez polskie przedstawicielstwo 

dyplomatyczne lub urząd konsularny. 

W przypadku, gdy pełnomocnictwo zostało sporządzone na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, w 

języku innym niż język polski, to musi ono zostać przetłumaczone na język polski przez tłumacza 

przysięgłego. 

Pełnomocnictwo zostanie uznane za właściwe, jeżeli zostało sporządzone zgodnie z formą 

wskazaną powyżej, nie zostało odwołane lub jest nieodwołalne, nie wygasło lub nie utraciło 

ważności na podstawie powszechnie obowiązujących przepisów prawa.  
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ZASADY DOKONYWANIA WPŁAT NA OBLIGACJE: 

Wpłat na Obligacje serii L dokonuje się w polskich złotych. Wpłata na Obligacje powinna zostać 

uiszczona w pełnej wysokości, tj. równej iloczynowi ilości Obligacji objętych zapisem oraz ceny 

emisyjnej Obligacji, najpóźniej do dnia 21 listopada 2013 roku na Rachunek Emisji Oferującego o 

numerze 54 1060 0076 0000 3290 0000 2046 prowadzony przez Bank BPH S.A., Oddział we 

Wrocławiu. 

Dokonując przelewu każdorazowo należy podać tytuł płatności: „Obligacje serii L Murapol S.A. – 

Imię i nazwisko lub nazwę Inwestora/adres zamieszkania lub siedzibę/PESEL lub REGON/Ilość 

sztuk Obligacji”. 

Wpłatę na Obligacje serii L uważa się za dokonaną w momencie wpływu środków pieniężnych 

na wskazany powyżej rachunek bankowy. 

Dopuszcza się opłacenie Obligacje serii L w drodze wzajemnego potrącenia wierzytelności 

wynikających z posiadanych przez obligatariuszy obligacji Spółki podlegających wykupowi. 

Jeżeli Inwestor dokona wpłaty na Obligacje (większej niż wynikająca ze złożonego zapisu), zapis 

zostanie uznany za ważny i Obligacje zostaną mu przydzielone na zasadach określonych w pkt. 

4.8 Propozycji Nabycia.  

Brak wpłaty na Obligacje serii L we wskazanym terminie powoduje nieważność złożonego 

zapisu. 

 

Wpłaty na Obligacje serii L dokonywać należy wyłącznie z rachunku bankowego, którego 

właścicielem lub współwłaścicielem jest podmiot składający Formularz Zapisu na Obligacje. 

 

ZASADY PRZYDZIAŁU OBLIGACJI: 

Przydział Obligacji serii L zostanie dokonany przez Zarząd Emitenta w dniu 22 listopada 2013 

roku. 

Przydział Obligacji nastąpi w oparciu o przyjęte zapisy. Decyzje dotyczącą przydziału Obligacji 

poszczególnym Inwestorom podejmie Zarząd Emitenta, kierując się jedynie własnym uznaniem. 

W ramach przydziału uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z Oferującym, może lecz nie musi 

brać pod uwagę kolejności składania przez Inwestorów Formularzy Zapisu oraz kolejność 

dokonywania przez Inwestorów wpłat na Obligacje. 

Inwestorzy wyrażają zgodę na przydział Obligacji w ilości wskazanej w Formularzu Zapisu lub 

mniejszej. 

Zarząd Spółki powiadomi Inwestorów o przydzielonej im liczbie Obligacji w formie pisemnej na 

adres wskazany w Formularzu Zapisu lub w inny uzgodniony sposób. 

 

NIEDOJŚCIE EMISJI DO SKUTKU: 
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Emisja Obligacji serii L nie dojdzie do skutku, jeżeli: 

 w terminie zapisów wskazanym w pkt. 4.2 Propozycji Nabycia oraz w niniejszych 

Warunkach Emisji, minimalna ilość Obligacji wskazana w uchwale Zarządu nie zostanie 

objęta i należycie opłacona (Próg emisji); 

 Emitent odwoła lub odstąpi od przeprowadzenia emisji Obligacji serii L z istotnych 

powodów, takich jak: 

o nagła zmiana w gospodarce krajowej lub światowej, której Emitent nie był w 

stanie przewidzieć przed rozpoczęciem oferty niepublicznej Obligacji serii L, a 

która by istotnie wpłynęła na jej przebieg oraz działalność Spółki; 

o nagła zmiana sytuacji gospodarczej, majątkowej lub finansowej Emitenta, której 

Spółka nie była w stanie przewidzieć przed rozpoczęciem oferty niepublicznej 

Obligacji serii L, a która by istotnie wpłynęła na jej przebieg oraz działalność 

Spółki; 

o nagła zmiana w otoczeniu prawnym lub gospodarczym Emitenta, której Spółka 

nie była w stanie przewidzieć przed rozpoczęciem oferty niepublicznej Obligacji 

serii L, a która by istotnie wpłynęła na jej przebieg oraz działalność Spółki; 

o wystąpienie innych zmian, których Spółka nie była w stanie przewidzieć przed 

rozpoczęciem oferty niepublicznej Obligacji serii L, a które by istotnie wpłynęły 

na jej przebieg oraz działalność Spółki. 

Jeżeli subskrypcja Obligacji serii L nie dojdzie do skutku, Inwestorzy zostaną o tym fakcie 

powiadomieni w formie pisemnej na adres wskazany w Formularzu Zapisu lub w inny 

uzgodniony sposób niezwłocznie po podjęciu przez Zarząd Emitenta uchwały o niedojściu emisji 

Obligacji serii L do skutku. 

 

ZASADY ZWROTU WPŁACONYCH KWOT NA EMISJĘ OBLIGACJI SERII L: 

W przypadku niedojścia emisji do skutku, złożenia przez Inwestora nieważnego zapisu, 

dokonania nadpłaty, nieprzydzielenia Obligacji Inwestorowi lub wystąpienia innej przyczyny 

powodującej konieczność zwrotu wpłaconej kwoty Inwestorowi, wpłacona przez Inwestora 

kwota zostanie zwrócona niezwłocznie, nie później jednak niż w terminie 6 dni roboczych od 

dnia zakończenia subskrypcji lub podjęcia przez Zarząd uchwały o niedojściu emisji do skutku 

na rachunek bankowy wskazany w Formularzu Zapisu. Wpłacone kwoty zostaną zwrócone bez 

odsetek. 

 

WARUNKI WYKUPU OBLIGACJI: 

Natychmiastowy przedterminowy wykup obligacji 

Zgodnie z art. 24 ust. 2 Ustawy o obligacjach, jeżeli Emitent nie wypełni w terminie, w całości lub 

w części, zobowiązań wynikających z Obligacji, Obligacje podlegają, na żądanie Obligatariusza, 

natychmiastowemu wykupowi w części, w jakiej przewidują świadczenia pieniężne. 

 

Zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy o obligacjach, w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegają 

natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociażby termin ich wykupu 

jeszcze nie nastąpił. Obligacje staną się natychmiast wymagalne także w następujących 

okolicznościach: 
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 jeżeli Emitent jest lub w świetle prawa został uznany za niewypłacalnego lub przyznaje, 

że jest niezdolny do zapłaty swoich długów w terminie ich wymagalności, lub 

 jeżeli Emitent złoży wniosek o ogłoszenie upadłości lub wszczęcie postępowania 

naprawczego, lub 

 jeżeli sąd ogłosi upadłość Emitenta. 

 

Obligatoryjny przedterminowy wykup obligacji na żądanie Obligatariusza 

Każdy Obligatariusz może, poprzez pisemne zawiadomienie, żądać wykupu posiadanych przez 

Obligatariusza Obligacji, a Spółka zobowiązana jest dokonać wcześniejszego wykupu Obligacji 

objętych zawiadomieniem w terminie 14 dni od dnia otrzymania pisemnego żądania 

wcześniejszego wykupu, chyba że Emitent usunie Przypadki Naruszenia w terminie 14 dni 

roboczych od dnia otrzymania pisemnego żądania wcześniejszego wykupu Obligacji. 

 

Wystąpienie tylko poniżej opisanych Przypadków Naruszenia będzie upoważniało 

Obligatariusza do złożenia pisemnego żądania wcześniejszego wykupu Obligacji: 

 

1. Naruszenie innych zobowiązań wynikających z Obligacji: Emitent nie wypełnia w 

terminie lub nie przestrzega jakiegokolwiek innego, niż świadczenie pieniężne, 

zobowiązania wynikającego z Warunków Emisji Obligacji i w ciągu 10 dni roboczych od 

zawiadomienia Emitenta o powstałym naruszeniu niewykonanie zobowiązania dalej 

trwa; 

2. Zaprzestanie prowadzenia działalności przez Emitenta: Emitent zaprzestanie 

prowadzenia w całości lub w części podstawowej działalności gospodarczej lub 

zaprzestanie prowadzenia działalności na rynku deweloperskim, bądź istnieje 

uzasadniona groźba takiego zdarzenia; 

3. Rozwiązanie Emitenta: Sąd wyda postanowienie o rozwiązaniu Emitenta albo podjęta 

zostanie uchwała walnego zgromadzenia Emitenta o jego rozwiązaniu, bądź podjęta 

zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granicę; 

4. Naruszenie pozostałych zobowiązań finansowych Emitenta wynikających z innych 

umów: Emitent nie dokona płatności jakiegokolwiek istotnego zobowiązania 

finansowego w terminie lub po upływie 14 dni roboczych od jego wymagalności lub nie 

dokona płatności z tytułu prawomocnych orzeczeń lub ostatecznych decyzji 

administracyjnych nakazujących zapłatę jakiegokolwiek istotnego zobowiązania 

finansowego w terminie wskazanym w takim orzeczeniu lub decyzji, bądź w przypadku 

braku takiego terminu po upływie 14 dni roboczych od dnia wydania takiego orzeczenia 

lub takiej decyzji. Za istotne zobowiązanie finansowe uznaje się na potrzeby niniejszego 

punktu takie zobowiązanie lub zobowiązania finansowe, których pojedyncza lub łączna 

wartość przekracza 10% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta wykazanych 

w ostatnim, zbadanym lub przejrzanym przez biegłego rewidenta, skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym Emitenta.  

5. Naruszenie innych umów: Zostanie zażądana spłata jakiegokolwiek istotnego 

zobowiązania finansowego przed pierwotnie ustalonym w umowie terminem 

wymagalności na skutek naruszenia warunków umowy. Za istotne zobowiązanie 

finansowe uznaje się na potrzeby niniejszego punktu takie zobowiązanie lub 

zobowiązania finansowe, których pojedyncza lub łączna wartość przekracza 10% 

skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta wykazanych w ostatnim, zbadanym lub 
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przejrzanym przez biegłego rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Emitenta. 

6. Zbycie aktywów Emitenta: Emitent dokona zbycia lub rozporządzenia, w ramach 

jednej lub kilku transakcji, jakiejkolwiek części swojego majątku o wartości 

przekraczającej 100 tyś. złotych, na warunkach rażąco odbiegających, na niekorzyść 

Emitenta, od powszechnie obowiązujących w obrocie gospodarczym, a zbywane aktywo 

(aktywa) według swojej wartości rynkowej nie zostanie (zostaną) zastąpione innym 

aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub podobnej wartości rynkowej; 

7. Wypłata dywidendy/skup akcji własnych: W okresie od emisji Obligacji do ich 

wykupu Emitent wypłaci dywidendę lub dokona skupu akcji własnych w ramach 

pojedynczej lub wielu transakcji na łączną kwotę przekraczającą: 

a. 15% skonsolidowanego zysku netto Grupy  Emitenta za dany rok obrotowy – w 

przypadku dywidendy, oraz 

b. 1.500.000 zł – w przypadku skupu akcji własnych; 

8. Udzielenie pożyczki, gwarancji, poręczenia lub innego zabezpieczenia: Emitent lub 

podmioty z Grupy Emitenta udzielą lub zobowiążą się do udzielenia pożyczek, gwarancji, 

poręczenia lub innego zabezpieczenia zobowiązania jakimkolwiek podmiotom innym niż 

utworzone przez Emitenta spółki celowe prowadzące deweloperskie projekty 

inwestycyjne (spółki z Grupy Emitenta) – zakaz dotyczy także udzielenia lub 

zobowiązania się do udzielenia pożyczek, gwarancji, poręczenia lub innego 

zabezpieczenia zobowiązania znaczącym akcjonariuszom Emitenta lub podmiotom 

blisko związanym ze znaczącymi akcjonariuszami Emitenta, gdy łączna wartość tych 

pożyczek, gwarancji, poręczenia lub innego zabezpieczenia zobowiązania przekracza 2% 

skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta wykazanych w ostatnim, zbadanym lub 

przejrzanym przez biegłego rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Emitenta; 

9. Skorygowany wskaźnik zadłużenia ogółem Grupy Emitenta: Skorygowany wskaźnik 

zadłużenia ogółem Grupy Emitenta obliczany jako stosunek wszystkich 

skonsolidowanych zobowiązań ogółem pomniejszonych o skonsolidowane przychody 

przyszłych okresów do skonsolidowanych kapitałów własnych przekroczy wartość 2,5, 

gdzie przychody przyszłych okresów składają się wyłącznie z wpłat od klientów 

Emitenta na poczet zakupionych mieszkań oraz z naliczonych odsetek od 

nieterminowych wpłat. 

10. Egzekucja lub zajęcie mienia: W odniesieniu do jakiegokolwiek zabezpieczenia 

ustanowionego na jakimkolwiek składniku majątku Emitenta lub jakiegokolwiek 

podmiotu z Grupy Emitenta lub wobec samego majątku Emitenta zostanie skutecznie 

wszczęte postępowanie egzekucyjne, które nie zostało umorzone lub uchylone w ciągu 

100 dni od dnia jego rozpoczęcia, nastąpi wywłaszczenie, zajęcie sądowe lub inne, bądź 

egzekucja w stosunku do aktywów Emitenta lub ich części o wartości przekraczającej 

10% skonsolidowanych kapitałów własnych Emitenta wykazanych w ostatnim, 

zbadanym lub przejrzanym przez biegłego rewidenta, skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym Emitenta.  

11. Podział Emitenta: Emitent podejmie jakiekolwiek czynności zmierzające do podziału 

Emitenta w wyniku którego powstałe podmioty staną się podmiotami niezobowiązanymi 

z tytułu Obligacji. 

12. Łączenie Emitenta: Emitent dokona połączenia z innym podmiotem w celu 

prowadzenia działalności innej niż działalność deweloperska oraz w wyniku połączenia 

przestanie być podmiotem zobowiązanym z tytułu Obligacji. 
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Emitent zobowiązany jest zawiadomić Obligatariuszy o zaistnieniu jakiejkolwiek okoliczności z 

wymienionych w rozdziale 3.4.1 oraz 3.4.2 Propozycji Nabycia. 

 

Żądanie przedterminowego wykupu może zostać złożone w okresie od wystąpienia zdarzenia 

uprawniającego Obligatariusza do złożenia takiego żądania do upływu 30 dni od dnia w którym 

Emitent zawiadomił Obligatariusza o takiej okoliczności. 

Emitent zobowiązany będzie dokonać przedterminowego wykupu w terminie 14 dni od 

otrzymania uprawnionego żądania i tylko w zakresie Obligacji objętych żądaniem. 

 

Przed dematerializacją Obligacji w rozumieniu Ustawy o obrocie pisemne zawiadomienie z 

żądaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez Obligatariusza 

w formie pisemnej na adres Emitenta oraz Oferującego. 

 

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o obrocie pisemne zawiadomienie z 

żądaniem Przedterminowego Wykupu Obligacji powinno zostać przesłane przez Obligatariusza 

w formie pisemnej na adres Emitenta, Oferującego i podmiotu prowadzącego rachunek 

papierów wartościowych Obligatariusza, na którym będą zapisane Obligacje. W przypadku, gdy 

Obligacje danego Obligatariusza będą zapisane w rejestrze sponsora emisji, pisemne żądanie 

powinno zostać przekazane na adres sponsora emisji. 

 

W momencie nie zaistnienia żadnego z wyżej wymienionych Przypadków Naruszenia, Obligacje 

serii L zostaną wykupione przez Emitenta w dniu wykupu Obligacji (dzień W), który przypada 

na dzień 22 listopada 2015 roku, tj. 24 miesiące od daty przydziału lub w terminie wskazanym 

przez Zarząd Emitenta w przypadku przedterminowego wykupu na warunkach określonych 

powyżej, poprzez wypłatę Obligatariuszom kwoty pieniężnej w wysokości równej wartości 

nominalnej Obligacji, tj. 1.000,00 zł za każdą Obligację. Wykupione przez Emitenta w dniu 

wykupu lub w przypadku przedterminowego wykupu na żądanie Obligatariuszy, Obligacje serii 

L podlegają umorzeniu. 

 

Wykup Obligacji może nastąpić (za zgodą Obligatariusza) również poprzez przeprowadzenie 

subskrypcji na obligacje nowej emisji wśród właścicieli Obligacji podlegających wykupowi (tzw. 

obligacji rolowanych) z zaliczeniem wierzytelności z tytułu obligacji rolowanych na poczet ceny 

obligacji nowej emisji. Rolowanie Obligacji serii L będzie przeprowadzane na zasadach i w 

terminach określonych w Szczegółowych Zasadach Działania KDPW.  

 

Osobami uprawnionymi do otrzymania świadczeń z tytułu wykupu Obligacji serii L są 

Obligatariusze, którzy będą posiadali Obligacje serii L zapisane na rachunku papierów 

wartościowych lub rachunku sponsora emisji w dniu ustalenia prawa do wykupu Obligacji 

(dzień D), który będzie przypadał na 7 dzień roboczy poprzedzający dzień wykupu Obligacji 

(dzień W), tj. na dzień 12 listopada 2015 roku. Jeżeli jednak dzień wykupu Obligacji przypadnie 

na dzień nie będący dniem roboczym, Obligacje serii L zostaną wykupione w pierwszym dniu 

roboczym przypadającym po dniu W, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub 

jakichkolwiek innych dodatkowych płatności. 

 

Podstawą naliczania i spełnienia świadczenia pieniężnego przez Emitenta będzie liczba Obligacji 

serii L zapisana na rachunku papierów wartościowych lub rachunku sponsora emisji. 
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Przy wypłacie świadczeń z tytułu Obligacji zastosowanie mają właściwe przepisy prawa i 

regulacje KDPW, w szczególności Regulamin KDPW oraz Szczegółowe Zasady Działania KDPW. 

Wszelkie płatności dokonywane będą za pośrednictwem KDPW oraz podmiotów prowadzących 

rachunki papierów wartościowych lub rachunki sponsora emisji. 

 

W przeciwnym przypadku, jeżeli Zarząd Spółki zdecyduje o niewprowadzaniu Obligacji do 

alternatywnego systemu obrotu na Catalyst, Obligacje zostaną zapisane w ewidencji 

prowadzonej przez firmę inwestycyjną, a wszelkie świadczenia na rzecz Obligatariuszy (w tym 

proces rolowania Obligacji) będą dokonywane za pośrednictwem firmy inwestycyjnej. 

 

Wcześniejszy wykup na żądanie Emitenta 

Emitent będzie miał prawo do wcześniejszego wykupu wszystkich lub części Obligacji, a 

Obligatariusz ma obowiązek ich zbycia w wyznaczonej przez Emitenta dacie wcześniejszego 

wykupu, nie wcześniej niż po okresie 12 miesięcy od daty przydziału, pod warunkiem, że 

Obligatariusz zostanie zawiadomiony, nie później niż na 25 (dwadzieścia pięć) dni przed datą 

wcześniejszego wykupu.  

 

Emitent może skorzystać z prawa do wcześniejszego wykupu Obligacji wielokrotnie, aż do 

całkowitego wykupu Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z prawa 

wcześniejszego wykupu dla części Obligacji, Obligacje będą wykupywane proporcjonalnie, 

zgodnie z aktualnie obowiązującymi regulacjami KDPW. Decyzję o wcześniejszym wykupie 

Obligacji podejmie Zarząd Emitenta określając jednocześnie zasady przedterminowego wykupu 

Obligacji. 

 

W przypadku, gdy Obligacje serii L zostaną wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu 

na Catalyst, informacja o wykonaniu prawa wcześniejszego wykupu na żądanie Emitenta ze 

wskazaniem daty wcześniejszego wykupu przekazana zostanie Obligatariuszom w formie 

raportu bieżącego opublikowanego w systemie EBI (Catalyst) w terminie nie później niż na 25 

(dwadzieścia pięć) dni przed datą wcześniejszego wykupu. 

 

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wcześniejszego wykupu Obligacji serii L będzie 

wymagało zawieszenia obrotu Obligacjami serii L w Alternatywnym Systemie Obrotu na  

Catalyst od dnia poprzedzającego dzień ustalenia prawa do wykupu w ramach wcześniejszego 

wykupu. Decyzję o zawieszeniu podejmuje Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

na wniosek Emitenta.   

 

WARUNKI WYPŁATY OPROCENTOWANIA: 

Obligacje serii L będą oprocentowane w stosunku do ich wartości nominalnej według zmiennej 

stopy procentowej.  

Obligacje będą oprocentowane (Stopa Procentowa) w wysokości stopy bazowej równej stawce 

WIBOR 3M (Stopa Bazowa) z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 lub około tej godziny czasu 

warszawskiego, publikowanej na 3 Dni Robocze przed rozpoczęciem każdego Okresu 

Odsetkowego (Dzień Ustalenia Stopy Bazowej), powiększonej o marżę dla Obligatariuszy 

(Marża). 
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Wysokość marży została ustalona przez Emitenta na poziomie 6,00 pp (sześć punktów 

procentowych) od wartości nominalnej Obligacji w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego 

wynosi 365 dni). 
 

Stopa Bazowa ustalana będzie z dokładnością do 0,01 pp (1/100 punktu procentowego) na 

podstawie informacji publikowanej na stronie serwisu Reuters Polska. 
 

W przypadku braku możliwości ustalenia wysokości wskaźnika WIBOR 3M określonego 

powyżej, Emitent zwróci się, bez zbędnej zwłoki, do Banków Referencyjnych o podanie stopy 

procentowej dla 3-miesięcznych depozytów złotowych oferowanej przez każdy z tych Banków 

Referencyjnych głównym bankom działającym na warszawskim rynku międzybankowym i ustali 

Stopę Bazową jako średnią arytmetyczną stóp podanych przez Banki Referencyjne, pod 

warunkiem, że co najmniej 3 Banki Referencyjne podadzą stopy procentowe, przy czym – jeśli 

będzie to konieczne - będzie ona zaokrąglona do drugiego miejsca po przecinku (a 0,005 będzie 

zaokrąglone w górę). 

 

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie może być określona zgodnie z powyższymi zasadami, 

zostanie ona ustalona na poziomie ostatniej obowiązującej Stopy Bazowej w danym Okresie 

Odsetkowym poprzedzającym Dzień Ustalenia Stopy Bazowej. 

 

Wysokość odsetek będzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie 

odsetkowym. Odsetki naliczane są począwszy od dnia następującego po dniu przydziału 

Obligacji serii L do dnia wykupu określonego w Warunkach Wykupu Obligacji (z 

uwzględnieniem tego dnia) i będą wypłacane kwartalnie. 

 

Oprocentowanie jest liczone od pierwszego dnia rozpoczynającego każdy następujący po sobie 

kwartalny okres odsetkowy. Datą ustalenia prawa do otrzymania odsetek za dany okres 

odsetkowy (dzień D) będzie dzień przypadający na 7 dzień roboczy poprzedzający ostatni dzień 

danego okresu odsetkowego (dzień W). Odsetki za dany okres odsetkowy będą wypłacane 

uprawnionemu do ich otrzymania Obligatariuszowi z dołu, w ostatnim dniu danego okresu 

odsetkowego (dzień W). Wypłata świadczeń z tytułu posiadanych Obligacji obsługiwana będzie 

przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. Jeżeli dzień wypłaty odsetek, ustalony w 

sposób określony powyżej, będzie przypadał w sobotę, niedzielę, święto lub będzie dniem 

ustawowo wolnym od pracy, odsetki zostaną wypłacone w pierwszym dniu roboczym 

następującym po tym dniu, bez prawa żądania odsetek za opóźnienie lub jakichkolwiek innych 

dodatkowych płatności.  
 

Podstawą naliczenia i spełnienia świadczenia będzie liczba Obligacji na rachunku papierów 

wartościowych lub rachunku sponsora emisji Obligatariusza z upływem wskazanego w 

poniższej tabeli dnia ustalenia prawa do otrzymania świadczenia z tytułu wypłaty odsetek.  
 

Zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach, prawa z obligacji niemających formy dokumentu 

powstają z chwilą dokonania zapisu w ewidencji prowadzonej przez Krajowy Depozyt Papierów 

Wartościowych S.A. i przysługują osobie w niej wskazanej jako posiadacz tych obligacji.  

W przeciwnym przypadku, jeżeli Zarząd Spółki zdecyduje o niewprowadzaniu Obligacji do 

alternatywnego systemu obrotu na Catalyst, Obligacje zostaną zapisane w ewidencji 
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prowadzonej przez firmę inwestycyjną, a wszelkie świadczenia na rzecz Obligatariuszy będą 

dokonywane za pośrednictwem firmy inwestycyjnej. 

 

Odsetki od Obligacji naliczane są począwszy od dnia następująco po dniu przydziału Obligacji 

serii L, tj. od dnia 23 listopada 2013 roku. W okresie pomiędzy dokonaniem wpłaty na Obligacje 

a dniem ich przydziału lub dniem zwrotu dokonanych wcześniej wpłat, środki pieniężne 

wpłacone przez Inwestorów nie będą oprocentowane. 
 

Wysokość kuponu będzie ustalona każdorazowo zgodnie ze wzorem (wszystkie wielkości 

określone w złotych będą zaokrąglane do najbliższego grosza, przy czym pół grosza będzie 

zaokrąglane w górę): 

Odsetki = NO * R*(n/365); 

NO – wartość nominalna Obligacji serii L; 

R – oprocentowanie Obligacji serii L; 

n – liczba dni w danym okresie odsetkowym (włącznie z dniem wykupu dla ostatniego okresu 

odsetkowego). 

 

Szczegółowe informacje dotyczące kolejnych okresów odsetkowych przedstawia poniższa 

tabela: 
 

Tabela 3 Szczegółowe informacje dotyczące kolejnych okresów odsetkowych 

Nr 

okresu 

Pierwszy 

dzień okresu 

odsetkowego 

Dzień uzyskania 

uprawnienia do 

otrzymania 

odsetek (dzień D) 

Ostatni dzień 

okresu 

odsetkowego 

(dzień W) i wypłata 

kuponu 

Liczba dni w danym 

okresie 

odsetkowym 

1 23.11.2013 13.02.2014 22.02.2014 92 

2 23.02.2014 13.05.2014 22.05.2014 89 

3 23.05.2014 12.08.2014 22.08.2014 92 

4 23.08.2014 13.11.2014 22.11.2014 92 

5 23.11.2014 12.02.2015 22.02.2015 92 

6 23.02.2015 13.05.2015 22.05.2015 89 

7 23.05.2015 13.08.2015 22.08.2015 92 

8 23.08.2015 12.11.2015 22.11.2015 92 

    730 

Źródło: Emitent 

 

Wypłata odsetek zostanie dokonana poprzez uznanie rachunku pieniężnego służącego do 

obsługi rachunku papierów wartościowych lub rachunku sponsora emisji Obligatariusza. 
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DEFINICJE I OBJAŚNIENIA SKRÓTÓW UŻYTYCH W WARUNKACH EMISJI: 

„ASO” - Alternatywny System Obrotu, o który mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, 

organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.; 

„Catalyst”  - Rynek obligacji Catalyst, prowadzony na platformach transakcyjnych Giełdy 

Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i BondSpot (dawniej: MTS CeTO); 

 „Dzień D” – dzień uzyskania uprawnienia do otrzymania odsetek oraz dzień ustalenia prawa do 

wykupu Obligacji; 

„Dzień Emisji” – dzień przydziału Obligacji serii L przypadający na 22 listopada 2013 roku; 

 „Dzień roboczy” – dzień, który jest dniem obrotu w zorganizowanym systemie obrotu 

obligacjami CATALYST; 

„Dzień W” – ostatni dzień okresu odsetkowego i wypłaty kuponu oraz dzień, w którym Obligacje 

serii L będą podlegać wykupowi; 

„Emitent” – MURAPOL Spółka Akcyjna z siedzibą w Bielsku-Białej; 

„EUR, euro” - jednostka monetarna obowiązująca w Unii Europejskiej; 

„Ewidencja” – oznacza ewidencję Obligatariuszy prowadzoną przez KDPW lub firmę 

inwestycyjną; 

„Giełda” – oznacza spółkę Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.; 

 „Inwestor” – oznacza osobę fizyczną, osobę prawną lub jednostkę nieposiadającą osobowości 

prawnej, do której została skierowana Propozycja Nabycia; 

„KDPW” – Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A.; 

„Obligacje serii L, Obligacje” – oznaczają nie mniej niż 5.000 (słownie: pięć tysięcy) i nie więcej 

niż 25.000 (słownie: dwadzieścia pięć tysięcy) niezabezpieczonych, dwuletnich, odsetkowych 

obligacji na okaziciela serii L, nie mających formy dokumentu, o wartości nominalnej 1.000,00 zł 

(słownie: jeden tysiąc złotych) każda; 

„Obligatariusz” – osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nieposiadająca osobowości 

prawnej, która jest uprawniona z Obligacji; 

„Propozycja Nabycia” – dokument na podstawie którego składana jest Propozycja Nabycia 

Obligacji serii L Inwestorom; 

„Uchwała o Emisji Obligacji” – oznacza Uchwałę Nr 1/10/2013 Zarządu Murapol S.A. z dnia 29 

października 2013 roku w sprawie emisji obligacji serii L,  

„Ustawa o Obligacjach” - Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 

2001 r. Nr 120 poz. 1300 z późn. zm.); 
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„Ustawa o Obrocie” - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi 

(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z późn. zmianami); 

 „Warunki Emisji” – oznaczają warunki emisji Obligacji serii L w rozumieniu art. 5b Ustawy o 

Obligacjach; 

„Złoty, zł, PLN” - Prawny środek płatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej będący w obiegu 

publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawą z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji 

złotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386 z późn. zmianami). 

 

 

________________________ 
Wiceprezes Zarządu 

Murapol S.A. 
Michał Sapota 
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3.5 Definicje i objaśnienia skrótów 

Definicje i objaśnienia 

 

ASO Alternatywny System Obrotu, o który mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o 
obrocie, organizowany przez Giełdę Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. 

Catalyst Rynek obligacji Catalyst, prowadzony na platformach transakcyjnych 
Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. i BondSpot (dawniej: 
MTS CeTO) 

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej 

Dzień D Dzień ustalenia prawa do odsetek lub prawa do wykupu obligacji  

Dzień W Dzień wypłaty odsetek lub dzień wykupu obligacji 

Emitent Murapol Spółka Akcyjna 

Ewidencja Ewidencja prowadzona zgodnie z art. 5a Ustawy o obligacjach z dnia 29 
czerwca 1995 r. 

Giełda, GPW, 
GPW S.A. 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

KDPW, KDPW 
S.A., Depozyt 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych Spółka Akcyjna z siedzibą w 
Warszawie 

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego 

KRS Krajowy Rejestr Sądowy 

Kodeks Spółek 
Handlowych, 
k.s.h. 

Ustawa z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks spółek handlowych (Dz. U. 
Nr 94, poz. 1037 ze zm.) 

Obligacje, 
Obligacje serii L 

Obligacje niezabezpieczone na okaziciela serii L spółki Murapol S.A. 

Obligatariusz Osoba wskazana w ewidencji jako posiadacz obligacji 

Oferujący Dom Maklerski WDM S.A. z siedzibą we Wrocławiu 

Organizator ASO, 
Organizator 
Alternatywnego 
Systemu Obrotu 

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

PKD Polska Klasyfikacja Działalności wprowadzona rozporządzeniem Rady 
Ministrów z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007 Nr 251, poz. 1885 z późn. 
zm.) 
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Propozycja 
Nabycia 

Dokument zawierający szczegółowe informacje o sytuacji prawnej 
i finansowej Emitenta, sporządzony z zamiarem przeprowadzenia oferty 
niepublicznej Obligacji serii L 

Rada Nadzorcza, 
RN 

Rada Nadzorcza Spółki Murapol Spółka Akcyjna 

Regulamin ASO, 
Regulamin 
Alternatywnego 
Systemu Obrotu 

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwałą Nr 
147/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z 
dnia 1 marca 2007 r. (z późn. zm.) 

Spółka Murapol Spółka Akcyjna 

Ustawa o 
obligacjach 

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. 
2001 r. Nr 120 poz. 1300 z późn. zm.)  

Ustawa o obrocie 
instrumentami 
finansowymi 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi 
(tekst jednolity: Dz. U. z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384 z późn. zmianami) 

Ustawa o Ofercie 
Publicznej, 
Ustawa o Ofercie 

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185 poz. 1439 z późn. 
zm.) 

Zarząd, Zarząd 
Spółki, Zarząd 
Emitenta 

Zarząd Spółki Murapol Spółka Akcyjna 

Zarząd Giełdy Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

Złoty, zł, PLN Prawny środek płatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej będący w obiegu 
publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawą z dnia 7 lipca 
1994 r. o denominacji złotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386 z późn. zmianami) 

 

 

 


